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     YATIRIM VE BÜYÜME

Yatırıma yapılan harcamalarla artan sermaye stoğundan dolayı GSYIH arasında teorik olarak pozitif yönlü bir ilişki vardır, dolaylı olarak yatırım harcamaları arttıkça büyümenin hızlanması beklenir.

  Bu çalışmada, 1980-2004 yılları arasında, toplam 84 ülkenin yatırım harcamaları ve GSYIH rakamlarının ortalamaları IMF-IFS bilgi bankasından alınmıştır. Bu bilgilerle ülkelerin büyüme oranları hesaplanmış böylece yaptıkları yatırımla büyümeleri arasındaki ilişki izlenmiştir. Tablo I’de bu ülkeler en çok yatırım harcaması yapandan başlanarak sıralanmıştır.
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1 St. Kitts and Nevis 0.487719537 0.059105497 0.004034598 0.001270289

2 Bhutan 0.449148192 0.163922137 0.003362505 0.006198519

3 Guyana 0.435808348 0.322024453 0.023160799 0.140357241

4 Antigua and Barbuda 0.391215207 0.093346612 0.006742016 0.003698006

5 Grenada 0.374838858 0.061233585 0.001888082 0.001383496

6 Congo, Republic of 0.368714873 0.085806847 0.022085209 0.039720386

7 Singapore 0.361974556 0.089976308 0.003874698 0.005111141

8 Malaysia 0.336173145 0.091685542 0.005331911 0.004011481

9 Korea 0.324748257 0.139513968 0.001223419 0.003820188

10 Lesotho 0.319573699 0.143911861 0.006944905 0.004516132

11 Dominica 0.315049183 0.064259818 0.003965658 0.002688387

12 Thailand 0.31256716 0.1010205 0.005297165 0.003518135

13 St. Vincent & Grens. 0.312431873 0.069440577 0.001496093 0.001807305

14 Botswana 0.309532317 0.212356979 0.003229265 0.008123512

15 Czech Republic 0.291369186 0.092914355 0.000227373 0.004147191

16 Egypt 0.291098982 0.155061252 0.000681114 0.004084079

17 Estonia 0.274596816 0.184387731 0.000486279 0.015412088

18 China,P.R.:Hong Kong 0.274483437 0.032466621 0.001328457 0.003889354

19 St. Lucia 0.273917467 0.032389359 0.000453164 0.001363647

20 Seychelles 0.27373867 0.068986181 0.003041674 0.003021442

21 Iran, I.R. of 0.270829585 0.262528421 0.002023947 0.037515131

22 Jordan 0.268177767 0.083982892 0.004257691 0.004812777

23 Indonesia 0.264438384 0.174029745 0.001100872 0.009996533

24 Tunisia 0.2635004 0.090544898 0.000328587 0.000713535

25 Jamaica 0.260746603 0.229861886 0.002197556 0.027258879

26 Turkey 0.255736663 0.034270931 0.001131649 0.002864105

27 Sri Lanka 0.253530773 0.152615702 0.00078257 0.002764343

28 Malta 0.251375686 0.067303688 0.001014544 0.001571682

29 Mauritius 0.243209587 0.135735825 0.001376594 0.001687154

30 Bahrain, Kingdom of 0.236620657 0.052091486 0.008898329 0.014226197


[image: image2.emf]31 Cyprus 0.235286028 0.099632556 0.002075417 0.001718148

32 Finland 0.235094224 0.072291096 0.002192157 0.002821641

33 Norway 0.233676152 0.074847793 0.001667403 0.001971155

34 Belize 0.233036766 0.071353935 0.002104474 0.005402257

35 Vietnam 0.231866786 0.269197249 0.004187785 0.045745893

36 Honduras 0.229662378 0.151542916 0.002452528 0.00794441

37 Austria 0.22902248 0.053904297 0.000121983 0.000291144

38 Chile 0.224396671 0.186962055 0.002014175 0.01450719

39 Dominican Republic 0.224376773 0.212514242 0.000666682 0.019879061

40 Paraguay 0.221833438 0.208491137 0.000493023 0.014399476

41 Slovenia 0.220132945 0.355891129 0.000616695 0.258084343

42 Lithuania 0.219711084 0.177922919 0.000252674 0.031980089

43 Ireland 0.21908659 0.104422006 0.001757232 0.001665559

44 Panama 0.218939607 0.060416418 0.005690545 0.008702679

45 Israel 0.218833712 0.612208468 0.000646231 0.948053881

46 Morocco 0.217936953 0.082530815 0.000366127 0.004152444

47 Trinidad and Tobago 0.217827436 0.070183505 0.00306876 0.00545282

48 India 0.216441657 0.14099462 0.000185809 0.001662245

49 Iceland 0.215836625 0.201870251 0.000633467 0.040544814

50 Philippines 0.213455466 0.138133052 0.001724873 0.004174732

51 Papua New Guinea 0.211711843 0.089503084 0.002298078 0.004791365

52 Costa Rica 0.208841453 0.256715044 0.000498196 0.020984435

53 Saudi Arabia 0.205072229 0.025181331 0.000844405 0.010640407

54 Greece 0.204988729 0.170036731 0.00034556 0.00816447

55 Burkina Faso 0.204720653 0.115322995 0.00043268 0.037923293

56 Tanzania 0.203853716 0.285609441 0.001690727 0.047594158

57 Luxembourg 0.199816849 0.084946455 0.000880619 0.003171825

58 Yemen, Republic of 0.199321053 0.247472296 0.002591217 0.023545776

59 Denmark 0.198409977 0.057723086 0.000244031 0.000774849

60 Belgium 0.196399744 0.054856156 0.000275764 0.000274937

61 Zimbabwe 0.193007836 0.227241387 0.001259641 0.013528975

62 Namibia 0.192692338 0.16958379 0.000754465 0.004100361

63 Venezuela, Rep. Bol. 0.190796193 0.338880163 0.001046987 0.070786354

64 Sweden 0.19013151 0.067372049 0.000610187 0.001167466

65 Kenya 0.188737914 0.141256111 0.00100622 0.001972356

66 Latvia 0.182410701 0.70409211 0.00416549 2.565924062

67 Colombia 0.181284649 0.266961908 0.000752878 0.00842329

68 Moldova 0.179529631 0.438051719 0.000556917 0.282231062

69 Zambia 0.175522846 0.602885224 0.009455007 0.227054688

70 Pakistan 0.158961048 0.130586196 0.00025321 0.001358401

71 Bangladesh 0.158904225 0.132399278 0.002443978 0.007932557

72 Fiji 0.157887483 0.066364755 0.002308922 0.001818379

73 Malawi 0.153419829 0.279577322 0.001834241 0.062636445

74 El Salvador 0.152902138 0.126596207 0.000484292 0.008235076

75 Rwanda 0.15219565 0.119877427 0.000360206 0.057974692

76 Guatemala 0.1438925 0.154182375 0.000492342 0.01180411

77 Myanmar 0.143529104 0.247210847 0.001147363 0.027566781

78 Uruguay 0.134691923 0.463531454 0.000356728 0.126221958

79 Senegal 0.133424231 0.089930647 0.0002787 0.007688373

80 Ghana 0.129977582 0.41980461 0.004990132 0.05071329

81 Burundi 0.127974814 0.093016083 0.00162893 0.006031833

82 Kuwait 0.127880988 0.033639695 0.001779922 0.035788011

83 Côte d'Ivoire 0.106980619 -0.027276117 0.00047217 0.001287662

84 Sierra Leone 0.100510444 0.485337282 0.001270769 0.169542823



Türkiye yapılan yatırımlar açısından 84 ülke arasında 26. sırayı alırken, büyümeye bakıldığı zaman 79. sıraya düştüğü görülmektedir. Yatırım ve büyüme rakamları karşılaştırıldığı zaman, yapılan yatırımların büyümeye etkisinin düşük olduğu görülmektedir. Örneğin Türkiye’yle yaklaşık olarak aynı yatırıma sahip ülkelerin büyüme oranına bakıldığında; Jameika, Türkiye, ve Sri Lanka’da yatırım rakamlarının %25-26 civarında olduğu görülmektedir, buna karşın Jameika %23, Sri Lanka %15 büyürken Türkiye sadece %3 büyümüştür. Başka bir deyişle yaptığımız yatırıma karşı, elde ettiğimiz büyüme düşük kalmaktadır. Bunun sebebi olarak bir çok şey gösterilebilir. Öncelikle büyümenin ve yatırım/GSYIH’nın kırılganlığı bu sebepler arasında sayılabilir. Yatırımın kırılganlığı arttıkça, getirisi azalır ve büyümenin kırılganlığı artar. Bunun yanında, insanlar uzun dönemli olarak önlerini göremedikleri için düşük verimli ve kısa vadeli yatırımlara girişebilirler. Yatırımdaki finansman ve uygulama sorunları, ülkedeki ekonomik ve politik istikrarsızlar, yatırımların kalitesini düşürmekte ve bu tarz yatırımların büyümeye hiçbir katkısı olmamaktadır.


Ülkelerin, 1980-2004 yılları arasındaki ortalama yatırım/GSYIH oranları ve büyüme rakamlarını regresyona soktuğumuz zaman aşağıdaki model elde edilmiştir.

Büyüme = 0.0314 + 0.2985 Yatırım + 4.0471 Büyüme varyansı – 9.5879 Yatırım varyansı  (R2 =0.3256)

                 (0.7068)         (1.6461)
         (2.7999)

                   (-2.5474)


Yatırımın katsayısının pozitif çıkmasıyla, yatırım ve büyüme arasında pozitif bir ilişki olduğu görülmektedir. Aynı zamanda büyümenin varyansı ile ortalama büyüme arsında da pozitif bir ilişki vardır. Diğer bir ifadeyle büyümenin varyansı arttıkça buna bağlı olarak ortalama büyüme de artmaktadır. Bu durum finans teorisinde yer alan risk-getiri ilişkisiyle paralellik göstermektedir. Bunun yanında büyümeyle, yatırımın varyansı arasındaki ilişkiye bakıldığı zaman, negatif olduğu görülmektedir. Bazı yıllarda yapılan yatırımlar ortalamaya göre çok düşük veya çok yüksek kalıyorsa bu durum, o ülkenin yatırım kararlarındaki ve uygulamalarındaki istikrarsızlığı gösterir ki buda büyümeyi negatif olarak etkiler. Bu durumda yatırımın varyansı arttıkça büyümenin azalmasını açıklar.

* Pazar 11 tartışma grubuna katkılarından dolayı teşekkür ederim.
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