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Türkiye, önümüzdeki dönemde nasıl bir büyüme ve istihdam seyri izleyecek? Bu soru  önemli, çünkü diğer belli-başlı ülkelere göre Türkiye’nin büyümesi 2008-2009’da çok hızlı düştü. Bu düşüşle birlikte önemli istihdam kayıpları oldu, işsizlik hızla yükseldi ve kişi başına gelirde ciddi bir  gerileme oldu. Türkiye ekonomisi, toplumsal yapısını da yıpratan bu gerileme ve kayıpları hızla telafi edebilir mi? Bu gibi sorulara yanıt olarak farklı tahminlerle değişik görüşler ortaya konuluyor.  

Bazı açıklamalarda Türkiye’nin gelecekteki büyümesi konusunda iyimser ifadeler yer alıyor. Örneğin, IMF başkanı Dominique Strauss-Kahn, 19 Eylül’de yaptığı açıklamada, "2009 yılı, Türk ekonomisi için zor bir yıl ama 2010'da hızlı bir iyileşme öngörüyoruz. Küresel ekonomide iyileşme sağlandığında, buna paralel olarak Türkiye'de de hızla iyileşme görülecek" diyor.
 Strauss-Kahn, benzer iyimser açıklamaları 2009 Ekim başında İstanbul’da yapılan IMF-Dünya Bankası ortak toplantısında da yineledi. 

Buna karşılık, IMF’nin küresel ölçekte bir çok veriyi ve tahmin yöntemini kullanarak yaptığı Türkiye’ye ilişkin öngörüler farklı bir tablo ortaya koyuyor. Bu öngörülere göre, Türkiye’nin büyüme performansı önümüzdeki yıllarda diğer ülkelere göre düşük kalıyor. 2002 – 2007 döneminde ortalama küresel büyümenin üzerine çıkan Türkiye, 2009 – 2012 döneminde geriye düşüyor. Bu kısa yazının amacı, IMF’nin Türkiye öngörülerini, küresel öngörüleriyle karşılaştırarak irdelemektir. Bu çerçevede, Türkiye’nin Orta Vadeli Programında ve 2010 Yılı Programında yer alan öngörülerden de yararlanacağız. 

2002-2007 Gerçekleşmeleri, 2009-2012 Öngörüleri 

Tablo 1’de ilk sütunda 2002-2007 döneminde dünya, gelişmekte olan ülkeler ve Türkiye için gerçekleşen ortalama GSYH büyüme oranları yer alıyor. Görüldüğü gibi, Türkiye bu dönemde hızlı büyümüş; ortalama büyümesi gelişmekete olan ülkelerin büyümesine oldukça yakın, dünya büyümesine göre ise oldukça yüksek, 1.5 katına ulaşmış.    
2009 yılında Türkiyenin büyüme performansında diğer ülkelere göre hızlı bir çöküntü var. Tablo 1’in son sütununa bakınca görüyoruz ki, IMF’nin 2009 – 2012 dönemine ilişkin öngörülerine göre Türkiye’nin ortalama büyümesi dünya büyümesinin yarısına ulaşamıyor, gelişmekte olan ülkelerin büyümesinin dörtte birinde kalıyor. 

Ancak, büyümedeki farklılaşma salt 2009 yılından kaynaklanmıyor; farklılık, 2009 yılını dışarıda bırakınca, 2009 sonrasındaki yıllarda da sürecek. 2010 – 2012 döneminde IMF dünyanın yaklaşık %4, gelişmekte olan ülkelerin %5.8 büyüyeceğini öngörürken, Türkiye’nin %3.8 büyüyeceğini öngörüyor. Tablo 1’in en alt satırında yer alan Orta Vadeli Program öngörülerine baktığımızda, durum çok da farklı değil; 2012 yılı dışında bu öngörüler IMF’nin öngörülerine oldukça yakın. 
Tablo 1  IMF’nin GSYH Büyüme Öngörüleri, %
	
	
	Gerçekleşme  Ortalama 

2002-07 
	2009
	2010
	2011
	2012
	Öngörü

Ortalama 2009-12 

	IMF Öngörüleri:

GSYH Büyümesi, %
	
	
	
	
	
	
	

	Dünya  
	
	4,4
	-1,1
	3,1
	  4,2
	4,5
	2,7

	Gelişmekte Olan Ülkeler 
	
	7,0
	1,7
	5,0
	6,1
	6,4
	4,8

	Türkiye  
	
	6,8
	-6,5
	3,7
	4,0
	3,5
	1,2

	
	
	
	
	
	
	
	

	OVP Öngörüleri:
GSYH Büyümesi, % 
	
	6,8
	-6,0
	3,5
	4,0
	5,0
	1,6


Kaynaklar: IMF, World Economic Outlook 2009 October. DPT, Orta Vadeli Program 2010-2012.
Notlar: (1) Büyüme ortalamaları, artimetik ortalamalardır. 

(2) IMF, gelişmekte olan ülkeleri, “yükselen ve gelişmekte olan ülkeler” olarak tanımlamaktadır. 

(3) Gelişmekte olan ülkeler arasında Çin de vardır ve ortalama büyümeyi yukarı çekmektedir. Ancak, Afrika dahil birçok gelişmekte olan ülke grubunun IMF’ce öngörülen ortalama büyümesi Türkiye’nin ortalama büyümesinden daha yüksektir. 
Türkiye’nin öngörülen büyümesi neden dünya ortalamasından ve özellikle gelişmekte olan ülkelerin ortalamasından bu kadar sapıyor? 
Bu sorunun bir yanıtını yine IMF raporundan izleyebiliyoruz. IMF’ye göre, gelişmekte olan ülkelere gelen net doğrudan yabancı yatırımlar 2008’deki $425 milyar’dan 2009’da $279 milyara, 2010’da $269 milyara inecek. Bu ülkelerde net özel portföy yatırımlarının (akım) aynı yıllarda sırasıyla $-100 ve $-110  milyar olması öngörülüyor. Net özel kredi akımı ise yine sırasıyla $-232 milyar ve $-131 milyar olacak. Bu durumda, Türkiye gibi büyümesi dış sermaye girişlerine bağlı olan ülkelere daha az sermaye girişi olacağından büyüme oranında eskiye göre gerileme olacak. 
Bu varsayımlar Orta Vadeli Program 2010-2012’de ve 2010 Yıllık Programında da yapılmış olmalı, ki bu yayınlarda Türkiye’nin yatırım oranının önümüzdeki yıllarda önemli ölçüde düşeceği öngörülüyor.  

Aşağıda Tablo 2’de IMF’nin gelişmekte olan ülkelerde 2009 ve 2010 için cari fiyatlarla yatırım oranları öngörüsü yer alıyor. Bu ülkelerde 2011 ve 2012 için, marjinal semaye hasıla katsayılarından hareketle, yatırım oranlarının yaklaşık aynı kalacağını biz varsaydık.  
Tablo 2’de Türkiye için cari fiyatlarla tanımlanmış yatırım oranları gerçekleşmeleri TÜİK’den, 2009 ve 2010 öngörüleri 2010 Yılı Programından alınmıştır. 2011 ve 2012 öngörüleri ise Orta Vadeli Program öngörüleri kullanılarak elde edilmiştir. 

Tablo 2’deki öngörüler elbette birçok varsayıma dayanmaktadır. Ancak, açıkça görülüyor ki, Türkiye’de 2002-2007 döneminde zaten görece düşük olan yatırım oranının, 2009-2012 döneminde daha düşmesi beklenmektedir. Yatırım oranı bakımından diğer gelişmekte olan ülkelerle Türkiye arasındaki fark açılmaktadır. Bu sonuç, bazı iyimser varsayımlara karşılık değişmiyor. 
Tablo 2  IMF, OVP ve Yıllık Programda Yatırım Oranı Öngörüleri, %
	
	
	Gerçekleşme  Ortalama 

2002-07 
	2009
	2010
	2011
	2012
	Öngörü

Ortalama 2009-12 

	IMF Öngörüleri:

Yatırım Oranı, %
	
	
	
	
	
	
	

	Gelişmekte Olan Ülkeler 
	
	27,3
	30,6
	30,6
	30,6
	30,7
	30,6

	
	
	
	
	
	
	
	

	OVP ve Yıllık Program Türkiye Öngörüleri:
	
	
	
	
	
	
	

	Yatırım Oranı, %
	
	19,7
	15,7
	16,9
	18,1
	18,9
	17,4

	Sabit SermayeYatırım Oranı, %
	
	19,9
	16,9
	17,6
	18,1
	18,9
	17,9


Kaynaklar: IMF, World Economic Outlook 2009 October. DPT, Orta Vadeli Program 2010-2012. DPT, Yıllık Program 2010. 
Notlar: (1) Gelişmekte olan ülkelerin 2009 ve 2010 yatırım oranları IMF’den alınmıştır. IMF’nin yatırım oranları, cari fiyatlarla tanımlanmıştır ve sabit sermaye yatırımları + stok yatırımları (değişmeleri) /GSYH’dır. Gelişmekte olan ülkelerin 2010 yatırım oranı, 2011 ve 2012’de yaklaşık aynı kalacak varsayılmıştır. Bu varsayımda; 2007, 2008 ve 2010 marjinal sermaye hasıla katsayılarının 2011 ve 2012’de de geçerli olacağı düşünülmüştür. 
(2) Türkiye için 2002-2007 döneminde gerçekleşen yatırım oranları, yine cari fiyatlarla, TÜİK’den alınmıştır. TÜİK ve DPT yatırım oranları çok az bir farklılık gösterdiğinden Türkiye’nin 2009 ve 2010 yatırım oranları 2010 Yıllık programından alınmıştır. 2011 ve 2012 yatırım oranlarına ulaşmak için; Orta Vadeli Programdaki GSYH deflatöründe, GSYH’da ve yatırımda öngörülen büyüme oranları kullanılarak yatırımlar ve cari GSYH ileri uzatılmıştır.  
(3) Buradaki 2009-2012 dönemine ilişkin öngörüler, 6 Kasım 2009’da Gazi Üniversitesi konferansında sunulan ve daha çok varsayıma dayalı öngörülerden farklıdır. 
Doğaldır ki, yatırım oranı düşük olan ülkenin, büyüme oranı da görece düşük kalacaktır. 

Bu durumda Türkiye’nin yatırımlarını ve büyümesini arttırması gerektiği açıktır. 

Yatırımlar ve büyüme nasıl arttırılır? Bu, Türkiye’nin nasıl bir büyüme modeli uygulaması gerektiğini tartışmak anlamına gelir. Küresel ekonomideki dengesizliklerin giderilmesi gerektiği, diğer bir ifade ile cari açıkların ve tasarruf açıklarının geriletilmesi gerektiği noktasında genel olarak anlaşma vardır. Bu bağlamda, sermaye hareketleri zaten tanım gereği azalacaktır. Bu çerçevede, örneğin ABD kendi büyüme modelini değiştireceğini açıklamaktadır. Çünkü küresel ekonomide başka türlü yeni bir dengeye doğru uyum sağlanamayacağı bellidir.  

Türkiye, yeni ekonomik dengelerin oluşmakta olduğu bu süreçte büyüme modelini, bu çerçevede para ve maliye politikalarını tartışmalıdır.
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